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ABD yonetiminin Cin'e yonelik yari iletken tasarim yazilimlar sunan ABD sirketlerine satislari

durdurma talimati vermesi teknoloji sektorii lizerinde baski olusturdu

Dun piyasalarda neler oldu?

ABD y6netiminin Cin'e yonelik yari iletken tasarim yazilimlar
satan ABD sirketlerine satislari durdurma talimati vermesinin
teknoloji sektdri Gzerinde baski olusturmasiyla, ABD
piyasalari gint dusugle tamamladi. Fed’in son toplantisina
iligkin tutanaklar, Banka yetkililerinin, hikimet
politikalarindaki degisikliklerin ekonomik etkileri netlesene
kadar "temkinli bir yaklasim" benimsenmesinin uygun
oldugunu degerlendirdigini ortaya koydu. Tutanaklarda FED
Uyeleri blyime, enflasyon ve istihdam gdériniminde
belirsizliklere vurgu yaparken faiz indirimleri icin aceleci
olmayacaklarini, gumriuk vergilerinin  etkilerini  Mayis
enflasyonunda goreceklerini belirtti. Fed tyelerinin neredeyse
tamami enflasyonun beklenenden daha kalici olma riski
konusunda uyardi. FED vadelileri ilk faiz indirimi i¢in Ekim
ayini fiyathyor. Fed'in gelecek toplantisi 17-18 Haziran'da
yaplilacak.

Ote yandan, yapay zeka cipleri Ureticisi Nvidia, beklentileri
asarak rekor gelir ve veri merkezi satiglari bildirdi. Jeopolitik
rizgarlara ve ABD’nin H20 ciplerini Cin’e ihrag etmesini
engellemesine bagl 4,5 milyar dolarlik agir bir faturaya
ragmen Nvidia, yapay zeka patlamasinin énciist oldugunu bir
kez daha teyit etti. Sirket, 43,31 milyar dolar olan analist
beklentilerini asarak bir onceki yila gore %69 artisla 44,06
milyar dolar gelir bildirdi. Hisse basina kar dizeltilmis olarak
0,96 dolar olarak gerceklesti ve 0,93 dolarlik piyasa tahminini
astl. Net kar bir yil 6nceki 14,9 milyar dolardan 18,8 milyar
dolara veya hisse basina 0,76 dolara yukseldi.

Bu gelismelerle birlikte, Nasdaq endeksi gunl %0,51 dislsle
19.100,94, S&P 500 endeksi %0,56 dislsle 5.888,55, Dow
Jones endeksi %0,58 kayipla 42.098,70 seviyesinden
kapandi.

Avrupa endekslerinde de saticili  bir seyir hakimdi.
Almanya'da DAX endeksi %0,78 disUsle, ingiltere'de FTSE
100 endeksi %0,59, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,49
disusle guind tamamladi.

FED'in Mayis toplantisina ait tutanaklardan da surpriz bir
sonu¢ c¢ikmadi. FED verilere bakmaya devam edecegini ve
belirsizliklerin yiksek olmasi nedeniyle faiz indirimlerinde
acele etmeyecegini bir kez daha yineledi. FED vadelileri ilk
faiz indirimi icin Ekim ayini fiyatlarken, ABD’de 2 yillik tahvil
faizi %3,99, 10 yillik tahvil faizi %4,48 seviyesine hafif
yukselis kaydetti. VIX endeksi ise 18,96’dan 19,31 seviyesine
yukseldi.

Bugun ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya- Pasifik piyasalari, ABD Uluslararasi Ticaret
Mahkemesinin Bagkan Donald Trump'in diger (ulkelere
getirdigi tarifelerde yasal yetkisini astigina hikmederek, bu
tarifelerin  uygulanmasini  engelleme karari vermesinin
ardindan agirlikh alicili seyir izliyor. Nikkei endeksi %1,53,
Shanghai %0,72, Hang Seng endeksi %0,78 ytkselisle alicili
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seyir izliyor. Guney Kore'nin Kospi endeksi de %1,66
yukselisle alicili  seyir izliyor. Kore Merkez Bankasi,
beklentiler dogrultusunda politika faizini Agustos 2022'den bu
yana en dusuk seviyesi olan %2,75'ten %2,5'e dusurdd.

ABD vadelilerinde bu sabah alicili seyir hakim.

Bugun ABD'de GSYH 1C25 verisi, kisisel tuketim, haftalk
issizlik basvurulari, devam eden basvurular, Nisan ayi askida
konut satiglari ile Fed Uyesi Goolsbee ve Dalynin
aciklamalari takip edilecek. Askida konut satis verilerine
iliskin piyasa beklentisi ayhk %21,10 gerilemesi yodninde
bulunurken, yillik veride %0,3 seviyesinde bulunuyor.

Gelecek giindemde neler var?

ABD’de Cuma guni Nisan ayi kisisel gelirler, harcamalar,
PCE fiyat endeksi ve perakende satis envanterleri
aciklanacak. Kigisel gelirler ve harcamalara yonelik beklenti
sirasiyla %0,30 ve 9%0,20 seviyesinde bulunuyor. Fiyat
endeksi aylik verisine iliskin beklenti %0,1, yillik %2,5
seviyesinde bulunuyor. Cuma guni ayrica Mayis ayi MNI
Chicago PMI ile Michigan Universitesi verileri takip edilecek.
PMI verisine iligkin beklenti 45 seviyesinde bulunurken,
tuketici hissiyatinin 50,8 diizeyinde agiklanmasi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylk deg. Yillik deg
Dow Jones 42,098.7 v -058% & 057% & 1183% W -112%
Nasdaq 19,100.9 v 051% & 093% & 2511% W -198%
S&P 500 Vadeli* 59255 A 190% & 098% A T747% W -021%

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yilk deg
Dax 24,038.2 v -078% ¥ -035% A 1853% & 20.74%
FTSE 100 8,726.0 ¥ -059% W -015% A 1031% & @ 7.45%
MSCI Europe 2,360.5 v -098% W -008% A 1652% A 18.21%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 3,339.9 v -002% W -141% A 480% W -0.35%
Kospi 2,670.2 A 125% A 301% A 1641% A 11.28%
Hong Kong* 23,258.3 ¥ 053% W -239% A 1477% A 1594%
S&P BSE Sensex - Hindistan 81,312.3 v -029% W -050% A 1011% & @ 4.06%
IDX Composite - Endonezya 7,175.8 ¥ 032% W -053% A& 2024% A 1.35%
TAIEX - Tayvan 21,357.7 A 010% W -136% A 2280% W -7.28%
MSCI GOU Asya 637.7 ¥ -005% W -030% A 1674% A  6.46%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylk deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 9,177.7 v 03% W -191% W -316% W -7.20%
WIG - Polonya 103,870.3 A 08% A& 395% A 148% & 3053%
Prag SE - Prag 2,166.6 v 02% W -001% & 974% A 23.0%%
S&P/BMVIPC - Meksika 58,735.9 A 024% A 056% A 1673% A 2027%
Merval - Arjantin 2,344,330 v 046% A 107% & 1777% W -74T%
FTSE/JSE All - Endonezya 93,868.9 A 011% & 036% A 1145% & 11.82%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,526.5 A 040% A& 135% A 1301% A 0 7.24%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiresel piyasalardaki olumlu seyrin etkisiyle endeksin gtine pozitif baglangi¢ yapmasini bekliyoruz

Diun piyasalarda neler oldu?

Diin BIST 100 endeksi giine %0,03 azalisla 9.210,72 puandan
baslangic yapti. Acilisin ardindan sinirlh tepki alimlari ile
9.247,97 seviyesi test edildi. Ancak endeksteki zayif seyrin
devam ettigini takip ediyoruz. Ogleden sonra artan satis
baskisiyla giin ici en dislk seviye olarak 9.116,06 seviyesi
goruldu. Endeks glni ise %0,39 disls ile 9.177,70 puandan
tamamladi. Bdylelikle son doért islem ginu negatif seyirle
tamamlanmis oldu. Bankacilik endeksi %0,63 artarken, sanayi
endeksi %1,03 deger kaybetti. Ginlik islem hacmi ise 63,65
milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Bugln ne bekliyoruz?

Kuresel piyasalardaki olumlu seyrin etkisiyle endeksin gline
pozitif baslangi¢c yapmasini bekliyoruz. Endekste 9.100 destek
seviyesi ek satig baskisinin gergeklesmemesi ve kisa vadeli
dip olusumu icin 6nem tasiyor. 9.100 seviyesinin Uzerinde
kalindigi sirece 9.250 ve 9.350 diren¢ seviyesi hedefli
yukseligler gorilebilir.

Buglin yurt igcinde Nisan ayr Dis Ticaret Dengesi verisi
aciklanacak. Mart ayinda dis ticaret dengesi 7,2 milyar dolar
acik vermisti.

Gelecek giindemde neler var?

Cuma ginl, ekonomiye iligkin énemli géstergelerden biri olan
2025 yili 1. ceyrek GSYH verisi ile birlikte Nisan ayi Issizlik
Orani agiklanacak. Ekonomistlerin 2025 yili 1.ceyrek dénemi
icin GSYH'ye iliskin tahmini ceyreklik bazda %1,5, yillik bazda
ise %2,2 buyume yodninde olustu. 2024 4.ceyrekte yillik %3,0
blylme gercgeklesmisti. Forlnvest Haber'in 10 ekonomist ile
dizenledigi anket sonucunda, 2025 yih 1.ceyrek icin en
yiiksek ve en distik tahminler bir 6nceki geyrege goére %2,0 ve
%0,9, gecen yilin ayni geyregine gore ise %3,2 ve %1,5 olarak
gerceklesti. Ankette, 2025 yilh icin medyan beklenti %3
bilylimeye isaret etti. Onceki anket déneminde ekonomistlerin
2025 yili igin bilyiime medyan tahmini %3,1 olmustu. Issizlik
orani ise Mart ayinda %7,9 seviyesinde aciklanmisti.
Onuimiizdeki hafta Sali giinii enflasyon rakamlarini takip
edecegiz. Mayis ayi Tiketici Fiyat Endeksi'nde (TUFE) aylik
medyan tahmin %2,10, ortalama tahmin ise %2,20 artis
yoninde gergeklesti. Forlnvest Haber'in 20 ekonomist ile
diizenledigi ankete gore, Mayis ayi yillik TUFE verisi igin
medyan tahmin %36,15, ortalama tahmin ise %36,30 artisa
isaret etti. TUFE'de aylik en yiiksek ve en dusik artis
beklentileri sirasiyla %3,00 ve %1,80 seklinde olusurken, yillik
tahminler ise %37,25 ila %35,80 bandinda olustu. Nisan ayi
TUFE verisi, aylik %3,19 artis beklenirken, %3,00 olarak
aciklanmis  ve yillik enflasyon %37,86 seviyesinde
gerceklesmisti.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 9,177.7 12,292.3 11,981.9
Giinliik Deg. v -0.39% A 063% W -1.03%
Haftalik Deg. v -191% w-116% W -2.99%
Yillik Deg. ¥ -6.64% W-1554% W -821%
Hacim (milyar TL) 63.7 14.7 35.2
Giinliik Deg. ¥ -6.79% W -0.46% W -2.29%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 105.8 25.8 429
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. ¥ -39.81%  W-43.06% W -18.11%

*Haftalik degisim, onceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$TL 39.0740 39.0502 v -0.06%
€/$ 1.1297 1.1245 v -0.46%
$P¥ 144.91 145.82 a 0.63%
Altin 3,298.9 3,308.5 s 0.29%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 28/05/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 207.4 @® 357% @ 295% @ -198% @ 125%
Tiirkiye 5 Yillik 310.7 @® 160% @ 201% @ -136% @ -29%
Tiirkiye 10 Yilik 155.1 ® 28" @ 18% @ -262% @ -59.6%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kuresel tarafta, makro veri akisinin sinirh oldugu gunde, tahvil
piyasalarinda saticili bir seyir izlendi. Gun iginde ABD 10 yillik tahvil
faizi 4 bp artigla %4,48 seviyesine yukselirken, Almanya 10 yillik
tahvil faizi 2 bp artigla %2,55 seviyesinden islem gordu.

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 6 bp artigla 312 bp’dan
islem gortrken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi 6 bp
artisla %7,63 seviyesinden islem gorda.

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i karsisinda deger
kaybetti. Dolar Endeksi 99,737 seviyesine yukselirken, Euro / Dolar
paritesi 1,1321 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 39,07
seviyesinden islem gordu.

Yurt i¢i tarafta TL tahvil piyasalarinda ise sinirli alicili bir gériiniim
hakimdi. Subat 2027 vadeli 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 6 bp
azalsla %43,78, 10 yillik gosterge tahvilin faizi ise 2 bp azalisla
%33,02 seviyesine geriledi. BIST Kesin Alim Satim Pazari’'nda islem
hacmi 22 milyar TL'ye geriledi.

in halkyatirim
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10°Yillik Tahvil Faizleri ($/€ /£ [ ¥

Net Degisim
Hlkeler Son GellN Ginliik  Haftalik  Ybb
(%)
Tiirkiye & 763 0,06 0,02 0,18
ABD A 448 0,04 -0,03 -0,10
ingiltere A 472 0,05 0,04 0,15
Almanya A 255 0,02 -0,02 0,19
Fransa & 323 0,02 -0,04 0,03
ispanya A 316 0,02 -0,04 0,09
italya & 355 0,02 -0,06 0,03
Degisim (%)
Son Fiyat Giinliik Haftallkk Ybb
Tiirk Lirasi A 39,07 0,29 0,42 10,57
G. Afrika Randi w 1792 -0,14 0,32 -4,96
Rus Rublesi w 79,62 -0,78 0,16 -24,71
Meksika Pesosu 4 1931 0,26 0,44 -7,26
Kore Wonu ¥ 1373 -0,16 0,61 -7,03
Hindistan Rupee 4 85,38 0,10 0,25 -0,20
Endonezya Rupiah & 16.285 0,09 0,43 1,21
Macar Forinti W 355,75 -0,11 0,13 -10,42
Brezilya Reali & 569 0,80 0,71 -8,03
(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 46,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 445/ 49
TCMB Agir. Ort. Fon. 48,97
TLREF 48,99

TCMB Toplanti Tarihi 19 Haziran 2025

halkyatirim X halkyatirim




Haber-Gundem

}@{
=

IHALKYATIRIM

Yurt ici Haberler

Mayis ayi Tiiketici Fiyat Endeksi'nde (TUFE) aylik medyan
tahmin %2,10, ortalama tahmin ise %2,20 artis yoninde
gerceklesti. Forlnvest Haber'in 20 ekonomist ile duzenledigi
ankete gore, Mayis ayi yillik TUFE verisi icin medyan tahmin
%36,15, ortalama tahmin ise %36,30 artisa isaret etti.
TUFE'de aylik en yiksek ve en disik artis beklentileri
sirasiyla %3,00 ve %1,80 seklinde olusurken, yillik tahminler
ise %37,25 ila %35,80 bandinda olustu. Nisan ayr TUFE
verisi, aylik %3,19 artis beklenirken, %3,00 olarak agiklanmis
ve yillik enflasyon %37,86 seviyesinde gergeklesmisti.

Hazine ve Maliye Bakanh@: Gelir idaresi Bagkanligi (GIB),
kayit disiyla micadele calismalari kapsaminda gelistirdigi
Mekansal Veri Analiz (MEVA) Sistemi ile ilk asamada bu yil
icinde el degistiren 16 binden fazla tasinmazi taradi, tapu
beyani ile gercek degeri arasinda fark olanlar icin 9 bin 150
kisiden agiklama talep etti.

JPMorgan, enflasyon beklentilerinin yukari gittgini ve faiz
indirimlerinin 6telendigini isaret ederek MSCI Tirkiye icin
tavsiyesini "agirligini artir"dan "nétr" seviyesine indirdi. Diglk
yabanci sahipligi ve dusik degerlemelerin hisse senedi
piyasas! icin orta vadede guclu ylkselise isaret ettigini
belirten JPMorgan, ancak Turk lirasinda hizli deder kaybinin
hisse senedi piyasasi i¢in énemli bir kisa vadeli risk olmaya
devam ettigini vurguladi. JPMorgan ayrica, ABD'nin yiiksek
tarifeleri karsisinda Cin'in ihracatini Avrupa ve Ortadogu
Afrika bolgesine yonlendirmesi olasihdinin Tirkiye'nin orta
teknoloji imalat merkezini risk altina soktugunu da belirtti.

Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK) Mayis ayina iliskin
ekonomik guven endeksini yayimladi. Ekonomik glven
endeksi Nisan ayinda 96,6 iken, Mayis ayinda %0,05
oraninda artarak 96,7 degerini aldi. artarak 88,4 degerini aldI.

Yurt Dis1 Haberler

ABD Uluslararasi Ticaret Mahkemesi, Baskan Donald
Trump'in dider Ulkelere getirdigi tarifelerde yasal yetkisini
astigina hiikmederek, bu tarifelerin uygulanmasini engelleme
karari aldi. ABD Baskani Trump'in diger ulkelerden ithal
edilen mallara uyguladigi gumrik vergileri konusunda bazi
Ozel sirketler ve eyaletler tarafindan hiikiimet aleyhine agilan
davada mahkeme kararini agikladli. S6z konusu kararda,
karsiliklilk esasina dayal tarifelerin ithalati gimrik vergileri
yoluyla diizenleme konusunda Uluslararasi Acil Ekonomik
Gugcler Yasas! (IEEPA) kapsaminda Bagskan'a taninan yetkiyi
astigi belirtildi. Anayasa'nin ticareti dizenleme ve vergi
koyma yetkisini yalnizca Kongre'ye verdigi aktarilan kararda,
itraz edilen tarife kararlarinin iptal edilecedi ve bunlarin
uygulanmasinin kalici olarak engellenecegi bildirildi. ABD
basininda yer alan haberlerde Trump yonetiminin
mahkemenin kararina itiraz ettigi aktarildi.

ABD Baskani Donald Trump, Senato'nun gindemindeki
vergi tasarisinin bazi hikimlerinden memnun olmadigini
soyleyerek, bunun muizakere edilecegini belirtti. Trump, Oval
Ofis'te duzenlenen bir tdrende, Elon Musk'in "Bir Buyuk Giizel
Yasa Tasaris!" olarak adlandirilan vergi tasarisinin "ABD'nin
bltce acigini azaltma cabalarina zarar verecegine" dair
ifadelerine iligkin soruyu yanitladi. Tasarinin ge¢mesi igin
"cok fazla" oy almalari gerektiginin altini gizen Trump, "Kesinti
yapamayiz, biliyorsunuz, ¢ok fazla destek almamiz gerekiyor"
diye konustu. Trump, "Bu tasariyi mizakere edecegiz. Bazi
yonlerinden memnun degilim ama diger yonleri beni
heyecanlandiriyor. Bu isler bdyle yurir" degerlendirmesinde
bulundu.

Avrupa Merkez Bankasi Bas Ekonomisti Philip Lane,
enflasyonun yilin geri kalaninda %2 civarinda seyredecegini
ongdrse de ABD’nin gumrik vergilerinin orta vadeli fiyatlar
Uzerindeki etkisinin para politikasini belirleyecegini soyledi.
Alman gunlik FAZ gazetesine konusan Lane, bazi faktorlerin
euro bolgesi enflasyonunda distsu destekledigini, ancak
karsi gumrik vergileri ve tedarik zinciri kesintilerinin faiz
oranlarinin yukselmesine yol acabilecegini vurguladi.
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New York Fed Baskani John Williams, yaptigi agiklamada,
merkez  bankalarinin  enflasyon hedeflerinden sapma
basladiginda ‘nispeten gugclu bir sekilde karsilik vermeleri’
gerektigini  sOyledi. Williams, ABD tarifeleri ve ticaret
politikasinin ekonomik etkisine dair ylksek belirsizlik g6z
onlne alindiginda, merkez bankalarinin sorunu mikemmel
sekilde ¢6zmeye ¢alismaktan ziyade, “yanlis yapmanin
maliyetinin faydasindan ¢ok daha agir bastigl”” adimlardan
kacinmaya odaklanmasi gerektigini belirtti.

MUFG Bank kidemli doviz analisti Michael Wan, ABD
tarifelerinin Trump yonetiminin temyiz surecinde yururlikte
kalmasinin  beklendigini  sdyledi. Uluslararasi  Ticaret
Mahkemesi'nin ABD Bagkani Trump'in tarifeleriyle ilgili
kararinin ardindan Trump yonetiminin avukatlari mahkemeye
temyize gideceklerini bildirmigti. YOnetimin temyiz surecini
muhtemelen Yuksek Mahkeme'ye kadar géturecegini belirten
kidemli analist, "Bu, ayni zamanda anlamh bir hukuki
belirsizlik dénemi olabilecedi ve bunun uzunlugunun belirsiz
oldugu anlamina geliyor" dedi. Wan, Asya para birimlerinin
dolar karsisinda simdiye kadar gorilen refleks tepkilerinin
devam etmeyebilecegini belirtti

Almanya’da igsizlik orani Ug¢ yildan beri artis egiliminde olsa
da Mayis 2025'te beklentilerle paralel seviyede %6,3 olarak
aciklandi. Mayis ayinda toplam issiz sayisinda ise dikkat
cekici bir artis yasandi. Issiz sayisi, bir 6nceki aya gore
tahminlerin lzerinde 34 bin kisi azaldi. Bu, 2022’nin
ortasindan bu yana gorulen en yiksek aylik artis oldu.

Christine Lagarde'in go6rev siresi dolmadan Dinya
Ekonomik Forumu (WEF) baskani olacag: iddialarina
AMB'den yanit geldi. AMB, Lagarde'in gérevini tamamlamaya
kararli oldugunu acikladi.
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Sirket Haberleri

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TKSB, Pozitif): Banka, Asya Altyap! Yatinm Bankasi'ndan (AAYB / Asian Infrastructure
Investment Bank - AlIB), Turkiye genelinde 6zel sektérde yer alan firmalarin yenilenebilir enerji, enerji verimliligi, iklim
degisikligine uyum, iklim endustrileri ve dijital altyapi yatirimlarina finansman saglamak amaciyla; T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhgi'nin geri ddeme garantisi ile temin edilen 200 milyon ABD dolar tutarindaki "Surdurdlebilir Enerji ve Altyapi Kredisi, Faz
3" kredi s6zlesmesini, 28 Mayis 2025 tarihinde imzaladi. Bankanin bir diger agiklamasinda, Avusturya Kalkinma Bankasi'ndan
Turkiye genelinde yenilenebilir enerji ve enerji verimliligi yatirnmlarinin finansmaninda kullandiriimak tzere 28.05.2025 tarihinde
25 milyon Euro tutarinda kredi s6zlesmesini imzaladigini agikladi.

Hisse Verileri Piyasa Garpanlari

Hisse Kodu TSKB F/K 2,7
Cari Fiyat (TL) 11,07 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 13,90 FD/Satiglar ---
52H En Dusglk (TL) 9,59 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 30.996,0
Piyasa Degeri (mn USD) 796,8 S1H 1,4%
Halka Aciklik Orani (%) 39% S1A 8,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A -5,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 10,0%
3A Hacim (mn TL) 324,6 YB -2,8%

Sumer Varlik Yonetim (SMRVA, Pozitif): Sirket, Turkiye Garanti Bankasi A.$'nin 28.05.2025 tarihinde gerceklestirdigi tahsili
gecikmis alacak ihalesinde; 457.051.042,00 TL anapara blyUkliglindeki 1 adet ticari olmak Uzere 1 adet portféye en yiiksek
teklifi vererek kazandi. Ihale sonuglarinin kesinlesmesi ihaleyi acan banka Yonetim Kurulu'nun onayina bagl oldugu, onay
sonrasi s6zlesmenin imza slreci ve satisa konu alacaklarin devir islemleri baslatilacagi bildirildi.

Hisse Kodu SMRVA F/K 37,3
Cari Fiyat (TL) 145,80 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 190,00 FD/Satiglar ---
52H En Disuk (TL) 21,50 PD/DD 8,7
Piyasa Degeri (mn TL) 17.204,4
Piyasa Degeri (mn USD) 442,2 S1H -7,9%
Halka Aciklik Orani (%) 24% S1A 32,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 423,1%
Temettl Verimi 0,2% S1Y 516,5%
3A Hacim (mn TL) 2095 YB 434,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Arcelik (ARCLK, Notr): 28.03.2025 tarihinde gergeklestirilen 2024 yili olagan genel kurul toplantisinda pay sahiplerine bilgi
verildigi Uzere; Sirketin 01.07.2021 ve 24.05.2022 tarihli yonetim kurulu kararlari ¢ercevesinde ilgili dizenleme uyarinca ¢ yillik
sure ile uygulamaya konulan pay geri alim programinin suresinin tamamlandigi agiklandi.

Hisse Kodu ARCLK F/K
Cari Fiyat (TL) 106,50 FD/FAVOK 9,3
52H En Yuksek (TL) 193,30 FD/Satiglar 0.4
52H En Dasuk (TL) 105,90 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 71.965,1
Piyasa Degeri (mn USD) 1.849,9 SI1H -4,2%
Halka Aciklik Orani (%) 15% S1A -8,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -11,6%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -29,0%
3A Hacim (mn TL) 369,9 YB -18,4%

Kardemir (KRDMD, Pozitif): Sirket, Infrarail/Cezayir firmasi ile 11.826.000 EUR bedelle ray satisi anlasmasi sagdlandigini
duyurdu. Teslimat s6zlesme tarihinden itibaren 5 aylik bir ddnemde gergeklestirilecek.

Hisse Kodu KRDMD F/K
Cari Fiyat (TL) 22,54 FD/FAVOK 9,3
52H En Yiksek (TL) 34,06 FD/Satiglar 0,6
52H En Dusuk (TL) 21,88 PD/DD 0,5
Piyasa Degeri (mn TL) 17.586,3
Piyasa Degeri (mn USD) 452,1 S1H -1,9%
Halka Agiklik Orani (%) 89% S1A -6,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -13,6%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -9,7%
3A Hacim (mn TL) 1.493,1 YB -10,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil

11.0 Kapamig 8.93x
133 n Minimum 7.31x 5.45x
95 Maksimum 10.60x 10.60x
9.0 r V.\h-'\ Ortalama 9.14x 7.19x
85 Minimuma Uzaklik 1.63x 3.49x
32 J Maksimuma Uzakhk -1.67x -1.67x
70 M= A Performans 23.1% 27.8%
6.5 M M
6.0 v V
5.5 W Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5.0 carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
:‘3 garpan seviyesine %19.5 yakiniz.
’ < < < < < < < [Tel N wn n
o o o o o o o~ o~ o o o
o) N P ) S =) S = N & 5
o o o o — — — o o o o
e /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
1.6 Kapanig 1.07x
14 Minimum 0.99x 0.99x
Maksimum 1.47x 1.67x
1.2 14.8
Ortalama 1.14x 1.37x
1
Minimuma Uzaklk 0.08x 0.08x
08 Maksimuma Uzakhk -0.40x -0.60x
06 104 Performans -15.6% -28.3%
0.4
0.2 ..
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 6.0 . . .
< < < < < < < n w0 n 0 carpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
g N N N N N N N N [N N L
8 S 8 3 S = S b= =] 3 b= garpan seviyesine %28 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

16.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

15.5 a Son 3 Ay Son1Yil
14.5 Kapanig 14.83x
135 M Minimum 10.54x 7.93x
12.5 Maksimum 15.54x 15.54x
115 Ortalama 14.00x 10.68x
105 PN Minimuma Uzaklik 4.30x 6.91x
9.5 ‘N\’\J\ Maksimuma Uzakhk -0.70x -0.70x
8.5 v Performans 45.5% 45.7%
7.5
65 3 3 s 2 3 s s 8 g g 8 Mevcut d.uru5nda, son ii¢ fryllk ortalama
) 5 B g S = S g S P 3 carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %28 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

o BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
5

0 Son 3 Ay Son1Yil
-’W\ Kapanis -36.27

> Minimum -36.3 -36.3

10 ““m Maksimum 127 3.0

15 Ortalama -25.9 -16.6

-20 \ N\/ Minimuma Uzaklik 0.0 0.0

25 N.V‘VA -23.6 -39.3

Y Maksimuma Uzakhk

-30 Performans 4.1% 9.1%
-35
-40 .

N 3 N N N 3 N w0 0 0 0 Mevcut durumda, son ii¢c aylik ortalama

ey = ® & S = < = N o 3 : :

3 S 3 3 S = S 3 =] 8 S seviyeye 10.3 puan; son bir yillik ortalama

e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev — -2stdev seviyeye 19.7 puan yakiniz.

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

10 40 BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
0 Son 3 Ay Son1Yil
10 Kapanig -49.2
Minimum -49.2 -49.2
-20 Maksimum -10.0 0.7
o 0 Ortalama -35.6 -21.0
Minimuma Uzakhk 0.0 0.0
-40 Maksimuma Uzakhk -39.3 -50.0
Performans 8.6% 14.8%
-50
€0 40 Mevcut durumd ii aylk ortal
< < < <« < <« < " n " " evcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o o o o o o o N o o o . .
Py N ® & 3 3 < = < & 3 seviyeye 13.6 puan; son bir yillik ortalama
o o o o -~ - — o o o o
. . seviyeye 28.2 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU s XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi U ~MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1Yil
A
0 I Kapanis -37.7
-5 Minimum -37.7 -37.7

Maksimum -12.5 3.1

-10
-15 A M Ortalama -235 -15.3

v v
20 \ /VIV’ \jv/ Minimuma Uzaklik 0.0 0.0
A

.25 W-r v Maksimuma Uzaklik -25.1 -40.7
230 Performans 12.2% 6.6%
-35
-40

s & & & & & & ¢& & & & Mevcut durumda, son bir yillik ortalama

O ~ [ o) o — ~ = o [0) < . -

© © © °c. .- - - ° e e e seviyeye 22.4 puan uzagiz.

e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Aciklanacak Ve Donemi Beklenti
26 Mayis 08:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Mart -
26 Mayis 16:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
26 Mayis 17:30 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi - - -
27 Mayis 02:50 Japonya Hizmet UFE (illik) Nisan 3,00% 3,10%
27 Mayis 04:30 Cin Sanayi Uretimi (Yillik) Nisan - 2,60%
27 Mayis 04:30 Cin Sanayi Uretimi (Yilbagindan bu yana, Yillik) Nisan - 0,80%
27 Mayis 11:00 ABD Fed Uyesi Kashkari'nin Konusmasi - - -
27 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Tuketici Guveni (Final) Mayis - -15,2
27 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Mayis 94,2 93,6
27 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Guveni Mayis - -11,2
27 Mayis 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Nisan -8,20% 9,20%
27 Mayis 15:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Nisan 0,00% -0,40%
27 Mayis 16:00 ABD Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Mart - 0,10%
27 Mayis 17:00 ABD CB Tuiketici Gliveni Mayis 87 86
27 Mayis 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Mayis - -35,8
27 Mayis 19:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
28 Mayis 03:00 ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmasi - - -
28 Mayis 10:00 Turkiye Ekonomik Giiven Mayis - 96,6
28 Mayis 11:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik Enflasyon Beklentisi Nisan 2,50% 2,50%
28 Mayis 11:00 Euro Bolgesi AMB 5 Yillik Enflasyon Beklentisi Nisan 2,90% 2,90%
28 Mayis 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 23 Mayis - -5,10%
28 Mayis 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Mayis - -13
28 Mayis 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari 7 Mayis - -
29 Mayis 08:00 Japonya Tiketici Glveni Endeksi Mayis 32,3 31,2
29 Mayis 10:00 Turkiye Ticaret Dengesi (Milyar dolar) Nisan - -7,2
29 Mayis 15:30 ABD GSYH (Yilliklandinlmis, Ceyreklik) 1¢25 -0,30% -0,30%
29 Mayis 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi 1¢25 3,70% 3,70%
29 Mayis 15:30 ABD Cekirdek GSYH Fiyat Endeksi (Ceyreklik) 1¢25 - 3,50%
29 Mayis 15:30 ABD Kisisel Tiiketim 1¢25 - 1,80%
29 Mayis 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagl Bagvurulari 24 Mayis - 227.000
29 Mayis 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 17 Mayis - 1,9mn
29 Mayis 15:30 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konugmasi - - -
29 Mayis 17:00 ABD Askida Konut Satiglari (Aylik) Nisan -1,10% 6,10%
29 Mayis 17:00 ABD Askida Konut Satislari (Yillik) Nisan 0,30% 0,50%
29 Mayis 17:40 ABD Fed Uyesi Goolsbee'nin Konusmasi - - -
29 Mayis 23:00 ABD Fed Uyesi Daly'nin Konusmasi - - -
30 Mayis 02:30 Japonya igsizlik Orani Nisan 2,50% 2,50%
30 Mayis 02:30 Japonya Is Bagvuru Orani Nisan 1,26 1,26
30 Mayis 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Mayis 3,40% 3,40%
30 Mayis 02:30 Japonya Tokyo Gekirdek TUFE (Yillik) Mayis 3,50% 3,40%
30 Mayis 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, 6ncii) Nisan -1,50% 0,20%
30 Mayis 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, dncii) Nisan 0,10% 1,00%
30 Mayis 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Aylik) Nisan 3,00% 3,10%
30 Mayis 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Yillik) Nisan 0,50% -1,20%
30 Mayis 03:25 ABD Fed Uyesi Logan'in Konusmasi - - -
30 Mayis 08:00 Japonya Konut Baslangiglari (Yillik) Nisan -18,20% 39,10%
30 Mayis 08:00 Japonya Konut Baglangiglari (Yilliklandiriimig) Nisan 0,696 mn 1,080 mn
30 Mayis 10:00 Turkiye issizlik Orani Nisan - 7,90%
30 Mayis 10:00 Turkiye GSYH (Geyreksel) 1¢25 - 1,70%
30 Mayis 10:00 Turkiye GSYH (Yilhk) 1¢25 - 3,00%
30 Mayis 11:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Panetta'nin Konusmasi - - -
30 Mayis 15:30 ABD Kisisel Gelirler Nisan 0,30% 0,50%
30 Mayis 15:30 ABD Kisisel Harcamalar Nisan 0,20% 0,70%
30 Mayis 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Nisan 0,10% 0,00%
30 Mayis 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Nisan 2,50% 2,60%
30 Mayis 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Nisan 0,10% 0,00%
30 Mayis 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Nisan 2,50% 2,60%
30 Mayis 15:30 ABD Perakende Satis Envanterleri (Oncii) Nisan - 0,40%
30 Mayis 16:45 ABD MNI Chicago PMI Mayis 45 44,6
30 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Final) Mayis 50,8 50,8
30 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Final) Mayis - 57,6
30 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Mayis - 46,5
30 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Mayis - 7,30%
30 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi 5 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Mayis - 4,60%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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